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RELAZIONE SULLA GESTIONE
Signori Soci,
Iesercizio chiuso al 31/12/2019 riporta un risultato positivo pari a Eure 9.740
Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

La realta ferroviaria di Porto Marghera nacque il giorno 12 giugno 1917 quando, per Regio Decreto, venne posta in
essere la costituzione della Societa Porto Industriale, con Presidente if Conte Giuseppe Volpi.

La Societa aveva il compito di realizzare quella che da li a poco sarebbe divenuta la pili grande Zona Industriale del
Regno d'ltalia.

Sui terreni bonificati della laguna di Venezia infalti, la Societa Porto Industriale realizzo una grande opera di
Ingegneria Civile, per mezzo della quale cred al suo interno strade, canali navigabili oltre che ferrovie. Queste uitime
vennero costruite per prime, in quanto la loro alta capacita di carico ben si addiceva alle necessité di completamento
deli'opera.

Con il passare degli anni la Societa promosse il trasporto su rotaia ad un livello talmente elevato che praticamente
qualsiasi realta produttiva insediata in Marghera divenne allacciata alla rete ferroviaria nazionale tramite essa.

Gli originari due “rami" costituenti il raccordo base (attualmente Linea Petroli e Linea Enichem) accolsero via via i
vari insediamenti industriali che si vennero a creare, prima tra tutti la raffineria IROM.

Alla fine della seconda Guerra Mondiale ¢i fu bisogno di un'intensa opera di ricostruzione in quanto l'impianto fu in
grandissima parte irreparabiimente danneggiato.

l.a grande spinta produttiva di quegli anni rimise in esercizio in breve tempo tutte le linee e nel contempo porto alla
realizzazione di ulteriori allacciamenti e nuovi parchi ferroviari, gii attuali Parco Nuovo e Parco Breda.

La societa Porto Industriale, successivamente divenuta Raccordi Ferroviari S.p.a., venne chiusa nel 1973 ed al suo
posto creata la ancora attuale Esercizio Raccordi Ferroviari di Porto Marghera SpA. L'azionista di maggioranza
allepoca era la Societd Montedison S.p.a., che aveva in Marghera il pili grande polo chimico d'Europa.

Negli anni la configurazione & cambiata, entrando nel capitale sociale varie imprese raccordate del raccordo base e,
a fine anni duemila, la Autorita Portuale di Venezia.

In particolare nel 2008 la Societa incorpord la Servizi Ferroviari Logistici srl, che operava nelfisola portuale di
Marghera, divenendo cosi la societd del porto di Venezia affidataria del servizio di interesse generale di manovra
portuale. In questo modo la manovra secondaria svolta in ambito industriale ed in ambito portuale, data ormai I'unicita
della rete, vennero unificate.

Nel febbraio 2014 la Societa, in qualita di Gestore Unico di manovra, ha preso in gestione anche le manovre primarie
della Stazione di Venezia Marghera Scalo, prima gestite da RFI.

Dal 1/1/2017 le attivita di manovra primaria e manovra secondaria sono state riunite in un unico servizio di Manovra
Unica, al fine di migliorare l'efficienza economica e la sicurezza del sistema.

Atal fine la Sacieta, it 27 luglio 2018 ha acquisito dall ANSF i Certificati di Sicurezza Parte A (IT1120180011) e Parte
B (IT1220180018) che rendono ERF Impresa ferroviaria con |'autorizzazione ad operare in manovra a Venezia
Marghera Scalo con proprio SGS.



Attualmente la societa & una Societa per azioni mista pubblico-privato con il controllo pubblico esercitato dali'Autorita
di Sistema Portuale del Mar Adriatico Settentrionale.

Andamento della gestione
Andamento economico aziendale

In ambito portuale, ERF & titolare del servizio di interesse generale di manovra ferroviaria presso il Porto di Venezia,
ai sensi dellart. 6 L. 84/94, e dellart. 1 DM 4 aprile 1996, secondo il quale il servizio ferroviario svolto nellambito dei
porti & incluso fra i servizi di interesse generale da fornire a titolo oneroso all'utenza portuale.

In ambito industriale ERF & inoltre concessionaria dell'infrastruttura ferroviaria che insiste su proprieta del Comune.
Per entrambi gli ambiti, fino a dicembre 2016 ERF ha svolto tale servizio in manovra secondaria. Dal 2014 ERF & il
Gestore Unico delllmpianto di Venezia Marghera Scalo, nel quale ha svolto il servizio in manovra primaria fino a
dicembre 2016.

Con Ordinanza n.3 del 11/09/2017, I'Autorita di Sistema Portuale del Mare Adriatico settentrionale ha emanato il
Regolamento Comprensoriale della manovra ferroviaria (ReCoMaF) a Venezia Marghera Scalo, nel quale affida ad
ERF il servizio di Gestore Unico di Manovra ai sensi della dellAllegato A della Delibera n. 18 del
10/2/2017 dell'Autorita di Regolazione dei Trasporti, la quale individua 14 nodi ferroviari, fra i quali Venezia Marghera
Scalo, nei quali & necessaria [a presenza di un unico operatore che svolga manovre ferroviarie.

Dal 1/1/2017, con Ordinanza di APV n.426 del 16/12/2016, i servizi di manovra primaria e secondaria sono stati
accorpati in unico servizio detto di Manovra Unica. Nella stessa Ordinanza sono visualizzabili le tariffe in vigore dal
1/1/2017.

Le Condizioni Generali di Vendita, facendo proprie le risultanze della Conferenza dei servizi del 22/11/2018,
istruttoria della predetta Ordinanza, disciplinano le condizioni del nuovo servizio di Manovra Unica e degli altri servizi
accessori erogati dalla ERF, incluse le relative tariffe.

I 27 luglio 2018 'ANSF ha rilasciato ad ERF i Certificati di Sicurezza Parte A (IT1120180011) e Parte B
(IT1220180018) che rendono ERF Impresa ferroviaria con Fautorizzarione ad operare in manovra a Venezia
Marghera Scalo con proprio SGS.

| fatti salienti del 2019

-l valore delia produzione nel 2019 ¢ stato pari a euro 4.651.882 contro i 4.912.281 del 2018; i ricavi per
prestazioni sono & stati pari a euro 4.323.333 contro i 4.757.138 del 2018 con una flessione del 9,12%. |
costi della produzione son passati da 4.851.827 dellanno 2018 a 4.714.270 per F'anno 2019: nonostante la
riduzione dei costi la differenza del valore della produzione & negativa per euro (62.388). li risultato negativo
viene compensato dalla gestione finanziaria positiva per euro 11.803 ¢ per 'effetto dellammontare delle
imposte di competenza; le quali assumono segno positivo a seguito del differenziale tra imposte anticipate
di nuova formazione e le imposte correnti,

- It principale fatto saliente dell'esercizio e stato if falimento della societa di spedizioni Tecnoservice Srl, uno
dei principali clienti di ERF. il fallimento ha provocato, oitre alla non riscossione di crediti relativi agli anni
2018 e 2019 per eurc 413.321 , anche il blocco del traffico ferroviario che nel 2018 valeva il oltre il 24% del
totale con circa 24.600 carri movimentati su 100.754 totali, ed un’incidenza del 18% sui fatturato relativo al
servizio di movimentazione. Tale traffico interrotto a marzo 2019, & ripreso solo a meta ottobre 2019 quando,
ritevato da un nuovo cliente, ha permesso di tornare sui valori medi mensili del 2018.

- Nel corso del 2019 sono state adeguate le procedure del Sistema di Gestione di Sicurezza rispetto ai rilievi
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comunicati da ANSF; per mantenere la validita del Certificato di Sicurezza Parte A e Parte B per manovra a
Venezia Marghera Scalo, rilasciato da parte di ANSF il 28 luglio 2018, qualificando la societd come Impresa
Ferroviaria ai sensi del D.lgs. 162/2007.

- Ne! corso dellanno, con un investimento di oltre 295.000 euro, & entrato in funzione it locomotore
HENSCHEL DHG 700 nr. 8, che va ad affiancare gli altri 5 della stessa categoria e potenza, inoltre si &
provveduto alla manutenzione straordinaria del loc. HENSCHEL DHMG 300 nr.7 con revisione totale del
motore ed impianti elettrici & pneumatici per un investimento di 110.000 euro.

- Sotto it profifo del personale la forza lavoro ha subito un decremento di 3 unita, di cui un impiegato per
dimissioni per raggiunti limiti eta pensionabile e 2 operai per dimissioni volontarie. Tali dipendenti non sono
stati sostituiti con nuove assunzioni.

La Societa nel 2019, per quanto riguarda 'aspetto della movimentazione carri che rappresenta il “core business”, ha
subito un decremento rispetto agli ultimi 3 esercizi quando il trend estremamente positivo iniziato nel 2016 era
continuato nel 2017, portando a chiudere P'esercizio 2018 su livelli di traffici record.

La diminuzione della movimentazione dei carri ferroviari ha toccato principalmente la ex Zona Industriale (attuali
Fasce B, C e D della Tariffa di Manovra Unica) con un -24,76% rispetto all'esercizio precedente, dovuta quasi
esclusivamente al blocco del traffico Tecnoservice. Di seguito si riassumono le variazioni principali sul'attivita
caratteristica svolta rispetto all'esercizio precedente:

Variazione movimentazione carri

movimento carri
Area 2019 2018 Variazione Variazione in % rispetto al 2018
Isola Portuale (Fascia A) 41.138 42.881 -1.743 -4.06%
Ex Zona industriale {Fasce BIC/D} 43.543 57.873 -14.330 -24.76%
Totale 84.681 100.754 -16.073 -15.95%

Sotto F'aspetto economico si pud notare una diminuzione del fatturato dovuta principaimente al blocco del traffico di
Tecnoservice svolto principalmente presso terminal di fascia B/C/D, dove si nota una variazione del -15,8% rispetto
all'anno precedente.

Per quante riguarda il calo di fatturato subito nei terminal dellisola Portuale, pari a circa il 9.3%, anche questo &
dovuto in parte alla fine dei traffici Tecnoservice di containers dai terminal TIV e Vecon, ed in parte al minor utilizzo
del sevizio di pesatura.

Tuttavia, si fa presente che nonostante le perdite di fatturato dovute al fallimento Tecnoservice ed al calo di traffico,
E.R.F. & rriuscita a far fronte a questi imprevisti in modo da ridurre al minimo gli aspetti negativi, grazie al contenimento
dei costi d’esercizio ed all'ottimizzazione della gestione del personale.

Variazione ricavi caratieristici
Ricavi
Area 2019 2018 Variazione | Variazione in % rispetto al 2018
Iscla Portuale (Fascia A) 1.674.574 1.831.246 -156.492 -9.34%
Ex Zona industriate (Fasce B/C/D) 1.862.340 2.272.182 -309.842 -15.79%
Manovra fatt. a |.F. ex M. Primaria 162.185 164,590 -2.405 -1.48%
Contratto ENI Raffineria 412.370 408.265 4,105 1.00%
Totale 4.211.649 4.876.283 -464.634 -11.03%




Andamento economico generale
L'economia italiana nel corso di questi anni & caratterizzata da evidenti difficolta sia a livello interno che esterno.

In particolar modo vi & una situazione di stallo negli investimenti in infrastrutture, tuttavia la societa in guesto quadro
riesce ad ottenere buoni risultati economici e buoni livelli occupazionali. 1t 2020 come meglio precisato nel paragrafo
“Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura delfesercizio” sara un anno particolare a causa dell'emergenza Sanitaria
derivante dal Covid — 19; tuttavia il traffico alle soglie della chiusura del primo quadrimastre 2020, & rimasto ai livelli
del 2019, mentre gli extra-costi derivanti dalle misure di contenimento del rischio di contagio messe in atto dalla
Dirigenza sono di entitd contenuta, anche in considerazione dei contributi statali sulle spese di sanificazione e
sullacquisto dei DPI di contrasto al COVID-19.

Sviluppo della domanda e andamento dei mercati in cui opera la societd

ERF non opera in un “mercato ordinario” bensl, per la sua particolarita il mercato pud considerarsi chiuso in guanto
opera per mezzo di concessioni rilasciate da soggetti pubblici. If futuro della societa & caratterizzato dallo sviluppo
del settore nonché dal rinnovo delle concessioni delle aree sulle quali opera la societa.

Comportamento della concorrenza

La societa, per la particolare atipicita dellattivita non ha competitors nella realta in cui opera ovvero nef Porto di
Venezia.

Andamento della gestione nei settori in cui opera la societa

Per guanto riguardo la vostra societa, l'esercizio trascorso deve intendersi sostanzialmente positivo per i buoni
risultati economici raggiunti

Sintesi del bilancio {dati in Euro).

311212019 3111212018 311212017

Ricavi 4,607.353 4912281 4.917.787
Margine operative forde (M.O.L. o (66.269) 177.955 274.347
Ebitda)

Reddito operativo (Ebit) (62.288) 60.454 231.766
Utile (perdita) d'esercizio 9.740 63.873 98.690
Attivita fisse 1.583.061 1.575.597 1.735.698
Patrimonio netto complessivo 2.111.799 2.102.060 2.038.086
Posizione finanziaria netta 1.311.282 1.524.988 983.991

Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti negli ultimi tre esercizi in termini di valore della produzione,
margine operativo lordo e i Risultato prima delle imposte.

3111212019 31/12/2018 311212017

valore della produzione 4.651.882 4,912.281 4.917.787
margine operativo lordo (66.269) 177.955 274347
Risultato prima delle imposte (60.785) 99.707 243.557

Principali dati economici



Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell'esercizio precedente & if seguente {in Euro):

3111212019 31/12/2018 Variazione

Ricavi netti 4.323.333 4,757.138 {433.805)
Costi esterni 1.515.138 1.621.171 (106.033)
Valore Aggiunto 2.808.195 3.135.967 (327.772)
Costo del lavoro 2.874.464 2.958.012 (83.548)
Margine Operativo Lordo (66.26%) 177.955 (244.224)
Ammortamenti, svalutazioni ed altri 280.139 272.644 7.485
accantonamenti

Risulfato Operativo (346.408) {94.689) (251.719)
Proventi non caratteristici 284.020 155.143 128.877
Proventi & oneri finanziari 11.603 39.253 (27.650)
Risuitato Ordinario (50.785) 99.707 (150.492)
Rivalutazioni e svalutazioni

Risultato prima delle imposte {50.785) 99.707 {150.492)
Imposte sul reddito (60.525) 35.734 (96.259)
Risultato netto 9.740 63.973 (54.233)

A migliore descrizione della situazione reddituale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni indict di
redditivita confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2019  31/12/2018 31/12/2017

ROE netto 0,00 0,03 0,05
ROE lordo 0,05 0,13
RO 0,01 0,05
ROS (0,01) 0,01 0,05

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell'esercizio precedente & il seguente (in
Euro).

31122019 31/12/2018  Variazione

Immobilizzaziceni immateriali nette 51.598 60.349 (8.751}
Immobilizzazioni materiali nette 1.321.408 1.450.423 (129.015}
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni 210.055 64.825 145.230
finanziarie

Capitale immobilizzato 1.683.061 1.575.697 7.464
Rimanenze di magazzino 119.441 97.713 21.728
Crediti verso Chenti 1.728.127 1.742.766 (14.839)
Altri crediti 120.567 144 417 (23.850)
Ratei e risconti attivi 12.316 64.155 (51.839)
Attivita d’esercizio a breve fermine 1.980.451 2.049.051 (68.600)
Debiti verso fornitori 247 570 273.469 {25.899)
Acconti

Debiti tributari e previdenziali 203.052 226.310 (23.258)
Altri debiti 390.814 448.486 (57.6872)
Ratei e risconti passivi 286.974 366.439 (79.465)
Passivita d'esercizio a breve fermine 1.128.410 1.314.704 (186.294}
Capitale d’esercizio netto 852.041 734.347 117.694
Trattamento di fine rapporto di lavoro 1,683.545 1.571.916 11.629

subordinato
Debiti tributari e previdenziali {oltre I'esercizio
successivo)



Altre passivitd a medio e lungo termine 51.040 160.956 {109.918)

Passivitd a medio lungo termine 1.634.585 1.732.872 (98.287)
Capitale investito 800.517 B77.072 223.445
Patrimenio netto (2.111.799)  (2.102.060) (9.739)
Posizione finanziaria netta 2 medio lungo

termine

Posizione finanziaria netta a breve termine 1.311.282 1.524.988 (213.708)
Mezzi propri e indebitamento finanziario {800.517) (577.072) (223.445)
netto

Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge fa solidita patrimoniale della societa ossia la sua capacitd mantenere
Fequilibrio finanziario nel medio-lungo termine.

A migliore descrizione della solidita patrimoniale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di
bilancio attinenti sia (i) alle modailita di finanziamento degli impieghi a medic/lungo termine che (i) alta composizione
delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

Margine primario di struttura 714.621 551.726 330.523
CQuoziente primario di struttura 1,51 1,36 1,19
Margine secondario di struttura 2.349.206 2.284.598 1.915.194
Quoziente secondario di struttura 2,68 2,47 2,12

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2019, era fa seguente (in Euro):

31/142/2019  31/12/2018  Variazione

Depositi bancari 1.310.315 1.523.790 (213.475)
Denaro e alfri valori in cassa 967 1.198 (231}
Disponibilita liquide 1.311.282  1.524.988 (213.706)

Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (entro
l'esercizio successivo)

Debiti verso soci per finanziamento (entro
I'esercizio successivo)

Debiti verso banche (entro l'esercizio
SuUCCessivo)

Debiti versa altri finanziatori {entro l'esercizio
successivo)

Anticipazioni per pagament esteri

Quota a breve di finanziamenti

Crediti finanziari

Debiti finanziari a breve termine

Posizione finanziaria netta a breve 1.311.282  1.524.988 (213.706)
termine

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (oltre
l'esercizio successivo)

Debiti verso soci per finanziamento (oltre
I'esercizio successivo)

Debiti verso banche (olire |'esercizio



5UCCEessivo)

Dehiti verso altri finanziatori (oltre 'esercizio
suceessivo)

Anticipazioni per pagamenti esteri

Quota a lungo di finanziamenti

Crediti finanziari

Posizione finanziaria netta a medio e
Iungo termine

Posizione finanziaria netta 1.311.282  1.524.988 {213.706)

A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportana nella tabella sottostante alcuni indici di bilancio,
confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2019  31/12/2018 31/12/2017

Liquidita primaria 2,80 2,57 2,19
Liguidita secondaria 2,90 2,65 2,26
indebitamento 1,15 1,21 1,23
Tasso di copertura degli immobilizzi 2,64 2,37 2,05

Liguidita primaria

Lindice di liquidita primaria & pari a 2,8. La situazione finanziaria della societa & da considerarsi buona.

Liquidita secondaria
Lindice di liquidita secondaria & pari a 2,90, |l valore assunto dal capitale circolante netto & sicuramente

soddisfacente in relazione all'ammontare dei debiti correnti.

Indebitamento
L'indice di indebitamento & pari a 1,15. il dato attesta lo scarso indebitamento della societa.

Dal tasso di copertura degli immobilizzi, pari a 2,64, risulta che lammontare dei mezzi propri e dei debiti consolidati
& da considerarsi appropriato in relazione allammontare degli immobilizzi.

Informazioni attinenti all’ambiente e al personale

Tenuto conto del ruolo sociale dell'impresa come evidenziato anche dal documento sulla relazione sulla gestione del
Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti contabili, si ritiene opportuno fornire le seguenti
informazioni attinenti all'lambiente e al personale.

Personale
Nel corso dellesercizio non si sono verificate morti sul lavoro del personale iscritto al libro matricola.

Nel corso dell'esercizio non si sono verificati infortuni gravi sul favoro che hanno comportato lesioni gravi o gravissime
al personale iscritto al libro matricola.

Nel corso dell'esercizio non si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex dipendenti
e cause di mobbing.

Ambhiente



Nel corso delfesercizio non si sono verificati danni causati all’ ambiente per cui la societa & stata dichiarata calpevole
in via definitiva.

Nel corso dellesercizio alla nostra societd non sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni
ambientali,

Investimenti

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:

Immobilizzazioni Acquisizioni dell’esercizio
Attrezzature industriali @ commerciali 3.356
Altri beni 125,643

Nel corso dell'esercizio si & proseguito nellinvestimento del parco locomotori con la messa in funzione del
Locomotore Henschel DHG 700 ¢ DHG 300.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle

La societa ha posto in essere operazioni con parti correlate, intrattenendo rapporti con FAutorita Portuale di Sistema
Portuale del Mare Adriatico Settentrionale che al 31.12.2018 deteneva il 15,96% del C.S.. inoltre, Autorita Portuale
di di Sistema Portuale del Mare Adriatico Settentrionale & unico socio di APV Investimenti SPA che al 31.12.2019
deteneva il 52,69% del C.S..

E.R.F. Spa esercita parte della propria attivita per mezzo di una concessione che ha per oggetto l'utilizzo di aree,
fabbricati e impianti dell'lsola Portuale di Venezia, il cui canone complessivo annuale & pari a 167.237 euro.

Si segnaila inoltre che nel corso dell'esercizio dal’A.d.S.P del Mare Adriatico Settentrionale sono stati affidati i
seguenti incarichi retribuiti:
* progetto Promares: servizio di realizzazione di uno studio sullo stato attuale e delle prospettive future del
comprensorio ferroviario di Venezia Marghera Scalo per euro 21.250;
+ affidamento service di progettazione delfla manutenzione straordinaria degli Impianti Ferroviari e
demaniali in concessione ad ERF per euro 20.400;

Azioni proprie e azionifquote di societa controllanti

La societa detiene 16.802 azioni proprie per un valore nominale complessivo di euro 4.368,52.
If valore di iscrizione corrisponde al valore di acquisizione in seguito alla fusione per incorporazione con S.F.L. Srl
avvenuta nel 2007

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi deil’art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del Codice
civile TR o . S A SR E
Ai sensi dellart. 2428, comma 2, al punto B-bis, del Codice civile di seguito si forniscono le informazioni in merito
allutilizzo di strumenti finanziari, in quanto rilevanti ai fini della valutazione della situazione patrimoniale e finanziaria.
Piu precisamente, gli obiettivi della direzione aziendale, le politiche e i criteri utilizzati per misurare, monitorare e
controllare i rischi finanziari sono i seguenti:

- valutazione deila regolarita degli incassi dei crediti;

- verifica puntuale delle condizioni bancarie e dei tassi applicati;

- verifica del puntuale pagamento dei debiti al fine di evitare Iapplicazione di interessi moratori:
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- gestione dei flussi finanziari previsionali.

Rischio di credito

S deve ritenere che le attivita finanziarie della societa abbiano una buona qualita creditizia.

L'ammontare delle attivita finanziarie ritenute di dubbia ricuperabilita & pari al'ammontare del fondo rischi su crediti,
che puntualmente viene stimato.

Rischio di liquidita
La societd non ha problemi di liquidita come si denota dagli indici di liquidita evidenziati nella prima parte della
presente refazione.

Rischio di mercato

La societa si inserisce opera in un mercato particolare ed il suo futuro ¢ determinato dal rinnovo delle concessioni
da parte deli enti competenti in scadenza nel 2023.

Si evidenzia, come riportato nella prima parte della nota integrativa, che in ambito industriale ERF & concessionaria
dellinfrastruttura ferroviaria che insiste su proprieta del Comune. Dal 2014 ERF & if Gestore Unico dell'lImpianto di
Venezia Marghera Scalo.

L'Autorita di Sistema Portuale del Mare Adriatico settentrionale ha emanato il Regolamento Comprensoriale della
manovra ferroviaria (ReCoMaF) a Venezia Marghera Scalo, nel quale affida ad ERF |l servizio di Gestore Unico di
Manovra ai sensi della deli' Allegato A della Delibera n. 18 del 10/2/2017 dell'Autorita di Regolazione dei Trasporti, la
guale individua 14 nodi ferroviari, fra i quali Venezia Marghera Scale, nei quali & necessaria fa presenza di un unico
operatore che svolga manovre ferroviarie. Dal 1/1/2017, con Ordinanza di APV n.426 del 16/12/20186, i servizi di
manovra primaria e secondaria sono stati accorpati in unico servizio detto di Manovra Unica. Nella stessa Ordinanza
sono visualizzabili le tariffe in vigore da! 1/1/2017. Le Condizioni Generali di Vendita, facendo proprie le risultanze
della Conferenza dei servizi del 22/11/20186, istruttoria della predetta Ordinanza, disciplinano le condizioni del nuovo
servizio di Manovra Unica e degli altri servizi accessori erogati dalla ERF, incluse le relative tariffe.

La societa non ha emesso alcun strumento finanziario.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Impatto dell’emergenza sanitaria dovuta al COVID-19

Successivamente alla chiusura dellesercizio 2019, come noto, & sopravvenuta 'emergenza sanitaria dovuta al
proliferare di casi di contagio da virus COVID-19. Sottolineando come tale circostanza non pud evidentemente
impattare I'esercizio 2019, si comunica altresl ai soci come alla data di redazione del bilancio 'emergenza sanitaria
non ha precluso la continuita aziendale. In particolare, essendo il Porto di Venezia un nodo cruciale delia catena
logistica italiana, ERF & fra le aziende che ha visto la non sospensione della propria attivitd, pur con le cautele
previste dalle norme nazionali.

i traffico 2020, alle soglie della chiusura del primo guadrimestre, & rimasto ai livelli del 2019, mentre gl extra-costi
derivanti dalle misure di contenimento del rischio di contagio messe in atto dalla Dirigenza sono di entita contenuta,
anche in considerazione dei contributi statali sulle spese di sanificazione e sulfacquisto dei DPI di contrasto al
COoviD-19.

Allo stafo attuale, non avendo informazioni tali da poter prevedere con relativa certezza la durata dellemergenza e
Fimpatto che la stessa avra sul sistema economico nazionale, si sta operando un quotidiano monitoraggio di tutti i
movimenti economici e finanziari, al fine di operare, se necessario, variazioni di budget per l'anno corrente.

Obblighi introdotti con il D. Lgs. 17 agosto 2016 n. 175
“Nuovo Testo Unico in materia di societa a partecipazione pubblica”

OVE NON INDICATO | RIFERIMENTI NORMATIVE SONO RELATIVI AL D. LGS. 175/2016.
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Per una valutazione del rischio di crisi aziendale proprio deliattivita che svolge Ia controllata pubblica si rimanda
alfanalisi degli indici economici, patrimoniali e finanziari illustrati nefla prima parte della presente relazione.

L’analisi per indici sul bilancio di esercizio consente di avere alcuni indicatori importanti che rappresentano lo stato
del patrimonio, il risultato economico e la finanza societaria e consente una analisi costruita su elementi storico
statistici volti ad individuare gli scostamenti e comprendere se vi siano dei rischi di crisi

VALUTAZIONE DEL RISCHIQ DI CRISI AZIENDALE
Art. 6, comma 2

"Predisposizione di specifici programmi di valutazione del rischio di crisi aziendale”

Al fine di predisporre dei programmi specifici di valutazione del rischio di crisi aziendale, la societa ha ritenuto di
basare la sua valutazione, sulla base dei dati forniti dal bilancio di esercizio e quindi da una serie di indicatori che
possono aiutare la governance e il Socio alla valutazione del rischio di crisi aziendale proprio dell'attivita svolta dalla
controllata pubblica.

L'analisi per indici sul bilancio di esercizio, consente di avere alcuni indicatori importanti che rappresentano lo stato
del patrimonio, il risultato economico e la finanza societaria, cosl da consentire una analisi costruita su elementi
storico statistici atti ad individuare gli scostamenti e comprendere se vi siano dei rischi di crisi.

VALUTAZIONE SULL'INTEGRAZIONE DEGLI STRUMENT] DI GOVERNANGE SOCIETARIO

Art. 6, commal3eb

“Valutazione dellopportunita di integrare, in considerazione delle dimensioni e delle caratteristiche organizzative
nonché dell'attivita svolta, gli strumento di governo societario®

in ordine alla prima applicazione della norma di riferimento, allo stato, non & emersa l'opportunita di integrare gli
strumenti di governo societario, salvo procedere alladeguamento dello statuto in seno alla nuova normativa.

Nel corso dell'esercizio 2020 si procedera ad una valutazione complessiva.

RELAZIONE SUL GOVERNO SCCIETARIO

Ast. 6, comma 4

"Predisposizione della relazione e sua pubblicazione confestualmente al bifancio di esercizio

Tale adempimento & assorbito dalfa “relazione sulla gestione” predisposta dalla societa ai sensi dellart. 2428 cod.
Civ..

RECLUTAMENTO E GESTIONE DEL PERSONALE

Art. 19, commi2 e 3

“Adozione di proprio regolamento che rispetti principio di trasparenza, pubblicits, imparzialits ed i principi delf'art. 35,
comma 3 del D, Lgs. 165/2001"

Si evidenzia che la societa ha approvato e adottato il proprio regolamento pubblicandolo nel proprio sito internet cosi
da consentire a tutti i dipendenti e stakeholders di poter prendere visione.

OBBLIGO DI RISPETTARE GLI OBIETTIVI SUL COMPLESSO DELLE SPESE DI FUNZIONAMENTO

Art. 19, commi 5, 6e7

“Obbligo di rispettare gli obiettivi specifici annuali e pluriennali, sul complesso delle spese di funzionamento, fissati
dalle amministrazioni socie”

La societa nel corso del 2019 ha rispettato le indicazioni fornirte dall'ente controllante.

La governance societaria procedera ad interloquire con I'ente controllante, in coerenza con il dettato normativo, per
il recepimento dei provvedimenti recanti gli obiettivi da conseguire in ordine alle spese di funzionamento, comprese
quelle del personale per I'anno 2020.

RICOGNIZIONE DEL PERSONALE IN SERVIZIO
Art. 25, comma 1
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“Ricognizione del personale in servizio”
La societa predispone puntualmente il documento richiesto dalla norma al fine della sua trasmissione all'ente
controllante cosi che possano essere valutate eventuali eccedenze.

Destinazione del risultato d'esercizio

In ordine alla destinazione del risultato d'esercizio, si propone di destinare il risultato d'esercizio:

Risultato d'esercizio al 31/12/2019 Euro 9.740

5% a riserva legale Euro 487

a Utili indivisi portati a nuovo - Euro 9.253
Conglusioni

Come indicato nel corso della presente relazione la societa ha continuato la propria attivita nella gestione delle aree
di proprieta e dei beni concessi in locazione, attivandosi sul mercato in coerenza con gli indirizzi ricevuti dal socio di
controllo.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come presentato.

per i Consiglio di Amministrazione

it Presidente
Martino Conticelfi
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Stato patrimoniale

Stato patrimoniale
Attivo
*B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali

3112-2019  31-12-2018

3) diritt i brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dellingegno -~~~ 45682 . 32517
4) concessioni, licenze, march;edlrfttl S|m|h 6.016 12.032
“'8) immobilizzazioni in corso e acconti : Ll 15,800
Totale immobilizzazioni nmmaterlah 51.6598 60.349
R Immobilizzazioni materiali R AL
1yterrenie fabbncah 16,768 18.521
*2) impianti e macchinario 25690 31577
3) attrezzature mdustrlah e commerc;all 41.660 48.532
4) altri beni 8 14,237,290 ~ - 1.081.509
5) immobilizzazioni in corso e ac:contl - 270.194
"+ Totale immobilizzaziont materiali 01,321,408 0 1.450.423
i - immobilizzazioni fmanZIane
1)partecspaz:om in: " R
d-bis} altre imprese 5.000 5.000
" Totale partecipazioni -~ SB0000 . 5,000
Totale immobilizzazioni flnanZ|ar|e 5.000 5.000
Totale immobilizzazioni (B) ' ©4.378.008 . 1.516.772
C) Aftivo circolante
| - Rimanenze . RIEEN RN
1) materie prime, sussmilane e d| consumo 119.441 97.713
Totale rimanenze - G 11119441, 97.713
Il - Crediti
““1) verso clienti * EERRIEE e
esigibili entro I'esercizio succasswo 1.728.127  1.742.768
: esglblh oltre I'esercizio successivo - ey 473
Totale crediti verso clienti 1.728.600  1.743.239
4) verso controllanti - R R EE b
esigibili entro l'esercizio successivo 13.978 30.372
17 Totale crediti verso controllanti < 139780 030,372
5-bis) crediti tributari
' -'eéigibili antro F'esercizio successivo L BT.702 13998
esigibili olfre I'esercizio successivo 16.059 31.449
- ‘Totale crediti tributari o 103761 45,447
5-ter) imposte anticipate 200.800 121.181
"5-quater) verso altri ~ - RERTIN RS
esigibili entro l'esercizio successxvo 3.970 4,129
.~ esigibili oltre I'esercizio successivo L0640 - 0840
Totale crediti verso altn 6.610 6.769
" Totale crediti - ' 12,053,749 - 1.947.008 -
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 1.310.315 © '1.523.790
3} danaro e valori in cassa 887 1.198
"“Totale disponibilité liquide - o 11.311.282 © 1.524.988
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Totale attivo clrcolante (C) 3.484.472 3 569,709
" D) Ratei e risconti - 112316 84,155 -
Totale attivo 4.874.794 5.149.636
‘Passivo - Sl TR
A} Patrimonio netto
"}~ Capitale 624,000 - 624.000 -
ill - Rsserve di rlvalutazwne 59.211 59.211
'IV-Riservalegale - i SO 181763 '__--'_78.5_64'_'
Vl - Altre rlserve dlstmtamente sndlcate
Riserva straordinaria | 1,207.508 "+ 1.146.734 -
Varie altre riserve 137.277 137.278
© Totale altre Fiserve 4344785 . 4.284.012
iX - Utile {perdita) dell‘esercazno 5.740 - 83.973
"X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio = S 00) (7. T00)
Totale patnmomo netto 2.111.799 2.102.080
'B) Fondi perrischie oneri i B e A
4} altri 37.9989 147 915
" Totale fondi per rischi ed oneri 37.099.0 7 147.915
C) Trattamento di fme rappor‘to di Eavoro subordmato 1.6583.645 1571916
D) Debltl S i [ B S L
7) debiti verso forntton
. esigiblli. entroleserclzzo successivo 247570 273469 -
eS|g|bﬁl cltre Iesercuzso successwo 13.041 13.041
" Totale debiti verso fornitori -~ S 60.611 . 286.510
12) debiti tributari
-’ “esigibili entro lesercizio successivo 790,948 - 114.061 -
Totale debiti tributari 90.948 114.061
713) debiti verso fstituti di previdenza e di sicurezza sociale .. T S R SR
e5|g|b:h entro Eesercszm sSUCCessivo 112.104 112,249
- Totale debiti verso istituti di prewdenza e d| sicurezza soaale ST 112, _1_0..4 ._-:'}3 | 1_2_.249 .
14) aitri debiti
esigibili entro lesercizio successivo. - 300,814 - 448.486
Totale altri debltl 390.814 448.486
" Totale debiti 854477 961.306
E) Rateie rsscontl 286.974 366.439
' Totale passivo 4874794 5.149.636
[
- Varie altre riserve. 31/12.'2019 3111212013§
{ Fondo contnbull in conto capltale (art 55 T. U ) \ 110 829 | 110.829 | !
1 leferenza da arrotondamenm aII umta dl Euro [ (1) o i
i Altre ] 26450 |  26.450
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Conto economico

31-12-2019 31-12-2018
Conto economico, R N PO
A} Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni . * 4323.333 ' 4,757.138 -
4) mcremenh dE immobilizzazioni per !avorl |nterm 44.529 -
' 5) altri ricavi e proventi - i : R :
contributi in oonto esermzno 77.900 102 650
Sl 206420 52493 -
Totale altri ricavie proventl 284.020 155.143
“Totale valore della produzione 4651882 4.912.281
B) Costi della produzmne
)per materie prime, susmdlane di consumoe d| merci 252309 258.172 i
7) per servizi 838.279 844.342
+8) per godimento di beni di terzi 167.237...1161.898
9) per il personale
' a) salari e stipendi 172,136,850 2,202,875 -
b) oneti sociali 572.521 586.931
:i.-.¢) trattamento di fine rapporto oh965.093 168,206
Totale costi per il personale 2.874.464 2.958.012
"-10) ammortamenti e svalutazioni .~ " SR
a} ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 22126 16.411
" b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali - i 2580131256233
d) svalutazmns dei crediti compresi nell attwo mrcolante e delle cﬂsponablflté llqwde 19.800 65.959
" "Totale ammortamenti e svalutazioni ' RADE 299.939 1 338.603
11) variazioni delle rimanenze d| matene pnme SUSS!d!aI’Ie di consumo e merci {21. 728) (6.837)
13) altri accantonamenti = : S 137,999 147.915 ¢
14} oneri diversi di gestione 265771 49722
" Totale costi della produzione = - . 4714270 - 4.851.827 -
Differenza tra valore e costi della produzuone (A B) (62.388) 60.454
Q) Proventi e oneri finanziari - - G
16} altri provenh finanziari
") proventi diversi dai precedenti SRRty o
altri 11.603 39.240
" ‘Totale proventi diversi dai precedenti 41,603 30,240 ¢
Totale altri proventi fmanzrarl 11.603 39 240
- 47-bis) utili & perdite su cambi T 3
Totale proventl e oneri finanziari (15 + 16 - 17 - ‘]7 b:s) 11.603 39.253
‘Risultato prima delle imposte (A -B+-C +-D) =~ e (50,785) . 99.707 .
20) Imposte sul reddito dell’ esermzm correnh dn‘fente e antlcrpate
“imposte correnti "¢ ' SO TERA TR 19.094 - 117362
|mposte dlfferlte e antzcnpate (79.619) (81.628)
" Totale defle imposte sul reddito deli'esercizio, correnta differite e anticipate ~ -~ '(60.526') = :-'35.734 .
21} Utile (perdita) dell'esercizio 9.740 63.973
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

Rendiconto finanziario, metodo indiretto - - i
A) Flussi finanziari derivanti dall attlwta operatsva (metocio snd;retto)

31122019 31-12-2018

Utile (perd;ta) dellesercizio.’. 9740 - 163.973
imposte sul reddito {60.525) 35.734
" Interessi passivi/(attivi) - SEEEE 7{11.603) - £ (39.240)
(Plusvalenze)IM|nusvalenze derivantl dalla cessione di atfivita - (224)
__._?%llrllﬂfvg?:;czlga& :ii:;?):;zm prtma d.|mposte sui reddito mtereSSI dlvzdendl e p]us © . (62388) 60243
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropar’uta nel capitate
mrcolante netto e o _
*“Accantonamenti ai fondi 1.203.002 . :316.121
Ammortamenti delle immobilizzazioni 280.139 272.644
Altre rettifiche in aumento/(m d:mmuzwne) per elementi non monetari - (132.'11'5) 01,324
-cr:é}?tlgl ereér:fégi;:ni}:; :Et?:wentl non monetari che nor hanno avuto contropartita nel 351 116 500.089
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto - . 288.728 - 'B50.332
Variazioni del caplta!e circolante ne&to
' -Decrementol(incremento) delle rimanenze - R :'-{21.-728) : -.(6.837) :
Decrementol(incremento) dei crediti verso clienti 14.63% 360.135
* Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitari - B i (25.899) (183.484) -
Decremento/{Incremento) dei ratei e risconti attivi 51.839 11.133
" Incremento/{Decremento) dei ratei e risconti passivi - L {79.465) - (100.676) °
Altri decrementu‘(AItrl Incrementl) del capttale clrcolante netto (62.667) 137.711
“Totale variazioni del capitale circolante netto S U(123.281) 0 217.982 -
3) Flusso fi nanmarm dopo le vanamon: del capltale mrcolante netto 165.447 868.314
- Altre rettifiche = N R RO ' i PRI '
interessi incassati/(pagati} 11.603 39.240
(imposte sul reddito pagate) CL7e.A1T) (104.031)
(Utilizzo dei fondi) (153.464) (167.920)
" Totale altre rettifiche (220.978) -(232.711)
Flusso finanziario dell'attivita operativa {A} (55.531}) 635.603
B) Flussi finanziari derivanti dall attivita d'investimento & T T T PN
Immobilizzazioni matetiali
~(investimentl) - ©(128.999) - {74.631)
Disinvestimenti - 224
“ Immobilizzazioni immateriali - N R
{Investimenti} {29.175) (20.200)
" Flusso finanziario delfattivita di investimento (B) L (158.474) 1 (94.607)
C) Flussi ﬁnanz:arl derwann dall attwaté dl flnan2|amento
Mezzmropn R : ERESE o
Aumento di capitale a pagamento (1 1
 Flusso finanziario dellattivita di finanziamento (C) - Ly Lo
incremento (decremento) delle dlspombsllta ||qu1de (A + B + C) (213.706) 540.997
‘Disponibilita liquide a inizio esercizio - EREEAN T RN RS
Deposm bancari @ postah 1.523.790 983.315
‘Danaro e valori in cassa - - 4498 D676
Totale dlsponlbmta [nqunde a zanlo esercizio 1.524.988 983.991
“Disponibilita liquide a fine esercizio O B S
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Depositi bancari e postali 1.310.315 1.523,790

Danaro e valoriincassa =~ ~+ " - - T L gy T gy

Totale disponibilit liguide a fine esercizio 1.311.282 1.524.988
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2019

Nota integrativa, parte iniziale
Signoti Azionisti,

if presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile d'esercizio pari a Euro
9.740.

Criteri di formazione

[ criteri utilizzati nelia formazione e nella valutazione del bilancio chiuso al 31/12/2019 tengono conto delle novita
introdotte nell'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale & stata data attuazione alla Direttiva 2013/34
/UE. Per effetto del D.Lgs. 139/2015 sono stati modificati i principi contabili nazionali OIC.

Il seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta dalla presente
nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi ¢ per gli effetti dell'articolo
2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.

I valori di bilancio sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le eventuali
differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da arrotondamento Euro” compresa tra le poste di
Patrimonio Netto.ai sensi delfarticolo 2423, sesto comma, C.c., la nota integrativa ¢ stata redatta in migliaia di Euro/(in
unita di Buro).

La nota integrativa presenta le informazioni delle voci di stato patrimoniale e di conto economico secondo l'ordine in
cui le relative voci sono indicate nei rispettivi schemi di bilancio.

Principi di redazione

(Rif. art. 2423, C.ce art. 2423-bis C.c )

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella
prospettiva della continuazione dell'attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole
poste 0 voci delle attivita o passivitd, per evitare compensazioni tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti
da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi ¢ stato rilevato contabilmente
ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti),

La continuitd di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societd nei vari esercizi,

La rilevazione ¢ la presentazione delle voci di bilancio & stata fatta tenendo conto della sostanza dell'operazione o del
contratto.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

(Rif. art. 2423, quinto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cu all'art. 2423 comma 5 del
Codice Civile.
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Criteri di valutazione applicati

(Rif. art. 2426, primo comma, C.c.)
Immobilizzazioni
Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e
imputati direttamente alle singole voci.

I costi di impianto e ampliamento e di sviluppo con utilita pluriennale sono stati iscritti nell'attivo con il consenso del

Collegio sindacale . I costi di impianto e ampliamento sono ammortizzati entro un periodo non supetiore a cinque anni
costi di sviluppo sono ammortizzati sistematicamente secondo la loro vita utile: nei casi eccezionali in cui non &
possibile stimarne attendibilmente [a vita utile, essi sono ammortizzati entro un periodo non superiore a cinque anni.

Le migliorie su beni di terzi sono ammortizzate con aliquote dipendenti dalla durata del contratto.

Qualora, indipendentemente dallammortamento gid contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.
Nel valore di iscrizione in bilancio si ¢ tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per l'utilizzo
dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, Ia destinazione e la durata
economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio delta residua possibilitd di utilizzazione. Le aliquote di
ammeortamento non sono state modificate rispetto all'esercizio precedente. .
Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli amumortamenti.

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

La societa non ha in essere e non ha posto nel corso dell'esercizio operazioni di locazione finanziaria.

Crediti

Il criterio del costo ammortizzato non & stato applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta. Pertanto i crediti sono esposti al presumibile valore di realizzo, salvo
'applicazione del processo di atinalizzazione,

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti, tenendo in considerazione I'esistenza di indicatori di perdita di durevole I crediti originariamente
incassabili entro I'anno e successivamente trasformati in crediti a lungo fermine sono stati evidenziati nello stato
patrimoniale tra le immobilizzazioni finanziarie.

I crediti sono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito si estinguono
oppure nel caso in cui sono stati trasferiti tutti i rischi inerenti al credito oggetto di smobilizzo.

Debiti
Il criterio del costo ammortizzato non & stato applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta,

Pertanto i debiti sono esposti al valore nominale, salvo l'applicazione del processo di attualizzazione.

Ratei e risconti
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Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione
originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Rimanenze magazzino

Materie prime, ausiliatie e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di produzione e il valore di
realizzo desumibile dall'andamento del mercato applicando il costo medio ponderato.

Partecipazioni

Le partecipazioni sono iscritte tra le immobilizzazioni e sono iscritte al costo di acquisto o di sotfoscrizione.
Le partecipazioni iscritte al costo di acquisto non sono state svalutate perché non hanno subito alcuna perdita durevole
di valore.

Azioni proprie

L'acquisto di azioni proprie comporta una riduzione del patrimonio netto di eguale importo, tramite [iscrizione nel
passivo del bilancio di una specifica voce con segno negativo.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio
non eranc determinabili Fammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati 1 criteri generali di prudenza e competenza e non si & proceduto alla
costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica,

Le passivitd potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo
stinabile con ragionevolezza l'ammontare del relativo onere.

Fondo TFR

Rappresenta leffettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di Javoro vigenti,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

11 fondo corrisponde al totale delle singole indennitd maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio,
al netto degli acconti erogati, ed & pari & quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione
dei rapporto di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:
e gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per lesercizio, determinate secondo le aliquote e le
norme vigenti;
. l'ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee sorte o
annullate nell'esercizio.

L'lres anticipata & calcolata sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle passivita determinati secondo
criteri civilistici e i corrispondenti valori fiscali esclusivamente con riferimento alia societa.

L'rap corrente, differita e anticipata & determinata esclusivamente con riferimento alla societd.
Riconoscimento ricavi

I ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento dei rischi e dei benefici, che
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

I ricavi di natura finanziatia e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla competenza
temporale.

I ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente alfa data nella
quale la relativa operazione & compiuta.

I proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a termine, ivi compresa fa
differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritte per le quote di competenza defl'esercizio.
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Impegni, garanzie e passivith potenziali

Gli impegni, non risultanti dallo stato patrimoniale, rappresentano obbligazioni assunte dalla societd verso terzi che
traggono origine da negozi giuridici con effetti obbligatori certi ma non ancora eseguitt da nessuna delle due parti. La
categoria impegni comprende sia impegni di cui ¢ certa Pesecuzione e il relativo ammontare sia impegni di cui & certa
Fesecuzione ma non il refativo importo

Nel caso di fidejussione prestata dalla societd insieme con altri garanti (co-fidejussione), & riportato Fintero ammontare
della garanzia prestata, se inferiore, 1'importo complessivo del debito garantito alla data di riferimento del bilancio.

Altre informazioni

La Societa, come previsto dal D.Lgs, n. 14/2019 (Codice della crisi e dell'insolvenza d'impresa), & dotata di un assetto
organizzativo, amministrativo e contabile adeguato alla natura dell'impresa anche in funzione della rilevazione
tempestiva della crisi d'impresa e dell'assunzione di idonee iniziative.
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Nota integrativa, attivo
Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

*Saldoal 3111212018 . | - Saldo al 311122018 " Variazioni
51.598
Movimenti defle immobilizzazioni immateriali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)
- Diritti di brevetto industriale e diritti di - Concessioni, licenze, " m:}"ﬂ’;‘;’i’;:;ﬁ“;‘g;e ”f'fimm-dg‘-i’,‘g';io e
”“"zza?“.’;'ff_f’fi??_‘_’f’_-‘fﬁ?_f_‘f‘.'.if‘999'7°-“'. . ".".‘;“-".-"‘_.h-'_ed"_'-?t.'fff“"_[ o acconti. immateriali

Vaiore dii imzm

32 517 12.032 15 aoo so 349
Valore di bilancio 32.517 12.082 15,800 0. 349
Variazioni .. ;
nell'esercizio .= - ° - o
__.lncrementi per - - 29475
 valore di bilancio) | T B nesm 8o
Ammortamento -
dellesercizio st N o IR
'Totale variazioni 13.085 (6.016) (15.800) (8.751)
aions i N e Sl
esercizio S _
Costo. 45562 6016 - 51,598
Valore di buancm'_ : 45, 582 8016 : 51.508
Gli investimenti effettuatl riguar dano lamphamento ed 11 potenmamento di due softwale apphcath
. Onesolution — gestionale amministrativo;
. Sima  sistema integrato per la gestione delte manovre ferroviarie e dei servizi correlati.

Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31202019 -]

1 321 408

Sa!do al 31!121'2018 ! .
1 450 423

Variazioni. Ll

e
_ i
(129 015 %
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Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Valore di inizio .0
eserclzio =~ .o

T ey A N e ey R T T
i Terrenie | Impiantie <} -0 ".“u.re R - _— ?b.. : : - .t-a_ -
fabbricati | macchinario i | industriali e immobilizzazioni : * materiali in corso e ... Immobilizzazioni
o ST S commercial o4 materiali acconti - materiali

St evidenzia che sulla base di una puntuale applicazione del principio contabile OIC 16 e a seguito
delle stime della vita utile degli immobili strumentali, si & provveduto nell'esercizio chiuso nel 2006 a scorporare la

quota parte di costo riferita alle aree di sedime degli stessi che & pari a euro 5.798.

Costo S 172984 250.243 221.577 5.584.451 270,194 6.499.419
et T B Bt SR _
{Fondo - SR 154,433 218.666 173.045 4.502.852 - 5,048,996
Sammortamento) o S R SO ‘
" ‘Valore di bitancio . 18.521 31577 48.532 1.081.599 270,194 1.450.423
Vaﬁa.z.ion] HE” e:serc[z“) 3 : .. H S e v : oo
: Incrementi per - . 3.356 125.643 - 128.999
_..acquisizioni . o e -
-Riclassifiche {det - - } -
* valore di bilancio) : o im0
Ammortament
__elfosercizio e LLeER Eeee e
Totale variazioni (6.872) 155.691 (270.184) (429.015)
Valore di fine.é_s.é_ izio _ ' . s L
Costo : 250.242 224.932 5.980.288 - 6628416
e MR Itach
(Fondo -~ - . 156.186 224,552 183,272 4.742.908 - 5.307.008
ammortamento) S J R R N .
" Valore di bilancio |  16.768 25.690 41.660 1.237.290 - | 1.321,408 |

di una revisione

i} valore attribuito a tali aree ¢ stato individuato sulla base di un criterio forfettario di stima che consente la ripartizione
del costo unitario, facendolo ritenere congruo, nella misura del 20% del costo dell'immobile, al netto dei costi

incrementativi capitalizzati e delle eventuali rivalutazioni operate.

A partire dall'esercizio 2006 non si & pilt proceduto allo stanziamento delle quote di ammortamento relative al valore
dei suddetti terreni, ritenendoli, in base alle apgiornate stime sociali, beni patrimoniali non soggetti a degrado ed aventi

vita utile illimitata.

Tra le immobilizzazioni materiali & iscritto il valore di acquisto, aumentato dei costi di manutenzione per la messa a
norma ed i uso del Locomotore Henschel DHG 300; parte dei lavori sono avvenuti in “economia” e trovano la loro
rappresentazione nella voce A4 del Conto Economico.

Immobilizzazioni finanziarie

5.000§

" Saldoal 311202018 - - |

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

P iPartecipazioni in altre imprese Totale Pa_rte_clpa_zmm}’

i
H
4 1

j Valore di inizio esercizio | - ' :
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© -+ Partecipazioni in altre imprese [ Totale Partecipaziont

“"Costo 5.000 5.000

"Valore di bilancio - 5.000 5.000

Valore di fine esercizio . o

Cqsfé 5.000 5.000

" Valore di bilancio " 5.000 5.000

Partecipazioni

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte della
societd.

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

-ZVa'Io.re'éc.;h't_abi_lg___.' !

gPartec_ipaz_ipni in altre imprese .. 10 5.000 1

Dettaglio del valore delle partecipazioni immobilizzate in altre
imprese

* Valore contabile

w

5.000 |

i -Descrizione - -
| Altre partecipazioni in altre imprese

H g : ek
[Totale, oo 5.000 §

Attivo circolante

Rimanenze

.

';'_'Va'l"ia._zi.c;nl. o :
1 119.441 97.713 21.728!

U Saldoai3tM2iz0te | .. Saldoal31M2/2018 | PR

[ criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima parte della presente
Nota integrativa.

“ . ivalore di inizio esercizio ;Variazione neli'esercizio Valore di fine psercizio |

97.713 21.728 116.441

97.713 21.728 119.441 I

-

Crediti iscritti nell'attivo circolante

i

- Saldo al 3111212018 L saldoal 3111272018 © - Variazioni

2.053.749! 1,947.008 106.741

i
i
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Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

! Valore di infzio .| . Variazione | Vélqre_c'li fine - aﬁqta scadente ota sc; ) tufe_ ;
L L : ' esercizio - nellesercizio | - esercizlo - ~Tesercizio - i Tesercizio. "

Credltl verso clienti 1scr|tt| nell‘amvo
circolante it Aol N Shiontadt Nttt SRR
CI‘EdItI verso |mprese controllantl lscflltl
nell'attivo circolante : 30.372 (16"3‘?47) 13.978 o 13.978 - )
Cred[tl tributari |scnth nell’ attnvo v
circolante - g fear) B 10376t e L ose
Attnnta per imposte. antmlpate |scnlte R Rt 5
Credltl ver _q glya |s.cr|. i nell attlvo LD 6.760 (159) 6.610 3.970 2,640

, Totale crediti iscritti neli'attivo circoiah_ie’ 1.947.008 me 741 2.053.749 1.833,777 19.172

H [P oL Lol PR SO B R T P ST B A

Non vi sono crediti di durata oltre i cinque anni.

Alla voce “Crediti verso impresa Controllante” & iscritto il credito commerciale nei confronti dell'Autorita Portuale di
Sistema Portuale del Mare Adriatico Settentrionale.

Le imposte anticipate per Euro 200.800 sono relative a costi che la cui deducibilita & rimandata ad esercizi futuri. Per
una descrizione delle ragioni che rendono possibile 'iscrizione del beneficio fiscale potenziale, si rinvia al relativo
paragrafe della presente nota integrativa

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

La ripartizione dei crediti al 31/12/2019 secondo area geografica & riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo
comma, 1. 6, C.c.).

RNV Area geografnca ':_':' RS Italia _
Credm verso c!lenti 1scntt| nellattlvo circoiante = : 1.728. 600 31 728 600
Credm verso controllant[ ascnttr nell attlvo c:rcorante e : 13.9?8 13 9?8

C dm mbutan |scntt| neH attwo clrcolante Sy 103,781 103 761

Atlwlta per |mposte anttc:pate lscrme neil athvo clrcolante 200.800 200 800

Credltl verso altrl |scr|ttz neli attwo ctrcolante B, 61 D 6 610

;Totale credm |scr;lt| nell'attavo cnrcolante o L 2 053 ?49 2. 053 749

L'adeguamento del valore nommalc del cr edltl stato ottenuto med:ante apposito fondo svalutazione crediti che ha
subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

L e _F.b_io svalu{ézion_e
'Descrizione SRR IR ‘ex art, 2426 E
: : ST s s Codice eivile
Saldo al 31!12.’2018 436 545
Utlhzzo nellesermzw 2%4 778
Sturno 959
Accantonamen%o eserC|2|o 19 80(}
Saldo al 311’1 2!2019 240 GOB
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Si evidenzia che in data 24.04.2019 & stata iscritta presso il Registro delle Imprese di Brescia la sentenza n. 85/19 del
Tribunale Ordinario di Brescia sezione fallimentare, che dichiara il fallimento della societd Tecnoservice S.R.L., cliente
di ERF..

Alla data del 31.12.2018 Ia Societd vantava un credito pari ad earo 263,364, diminuito per incassi successivi ad euro
214.778, importo interamente svalutato con iscrizione ad apposito fondo svalutazione crediti.

Alla data del fallimento il credito vantato nei confronti di Tecnoservice S.R.L. era pari ad euro 413.321, pertanto in
ossequio ai dettami OIC si & provveduto a cancellare il credito stornando parte del fondo svalutazione crediti (per euro
214.778) e di provvedere a rilevare la perdita su crediti per il residuo ammontare del credito maturato nel corso del
2019, pari ad euro 198.543.

Lo storno del fondo si riferisce ad un credito incassato nel corso del 2019 e precedentemente svalutato.

La misura dell'accantonamento dell'esercizio & stato determinato dopo un'attenta analisi analitica e storca del rischio sui
crediti iscritti nell'attivo patrimoniale.

L'ammontare del fondo & congruo con I'ammontare dei crediti e con i rischi del settore in cui opera la societd ed il
rischio Paese.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

| sadomiatiazets | Saldoal3n12i2018 0 arlazioni |
| i

Disponibilita liguide

L Usaldoalstizzeds - | Sadoal322018 | Variazioni o 3

| 311.282! 1.524.988E (213.706)

a o aloré d.i infzi_o ese‘r‘;_:/;zﬁigrvraria_zione ngiEés.efci;:iq_%‘Ialore_di fi_né esercmoi
Deposit bancari e postal B Tt enars | 1310015 |
%Dena_r_o e altri &aio_ﬁ_iﬁ_ c_:aé_s_a% ) 1198 ' (23 ) % ' 96775
Towledeponibi ide | tomees | @ne | e

11 saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura dell'esercizio.

Ratei e risconti attivi
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_Vériazioni ]
(51.839)

i
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Y saldo al 31/12/2018
12.316

Misurano proventi ¢ oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o
documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o pill
esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Anche per tali poste, i criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera sono
riportati nella prima parte della presente nota integrativa.

Non sussistono, al 31/12/2019, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

alore di inizio esercizio :Variazione nell'esercizio EValqre_ di fine esercizio |

isconti attivi 64.155 | (51,839) 12316 |
' Totale ratei e risconti attivi | 64,155 ‘ (51.839) | 12316 |
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto
Patrimonio netto

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

15 Saldo al 311212019 -

: ‘Saido al 3111212018 | ‘Variazion '

2411709 2102080

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

" Destinazione del risultato - -
dell'esercizio precedente "

R ‘Valore di .

Risultato | Yaloredi ..

il gy ey S fine
d'esercizio i o L
ST T esercizio

+Valore di Inizio -
. esercizio -7

"1 U Altre destinaziond

Capitale §24.000 - o 624,000

59.211 -

Riserve di rivalutazione - 59.211

Riserva legale | 78.564 )

§1.763

Altre_riserve._": ) :

‘Riserva straordinaria """ R 1.146.734 - 1.207.508

Varie altre riserve "

137.278 e 137.277

| Totale aftre viserve 17 L L. 1.284.012 1y | 60.774 S 1344785

Utife (pérd_i_té) de!i‘e_se'r'cizio'_' RS

63.973 - 9.740 63.973 9.740 9.740

Riserva negativa per azioni .-, -\’

proprie in portafoglio - (7.700} ) . )

(7.700)

Totale patrimonio netto 1 2.102.060 (yi 73mM3 . 63973 9740 | 2.111.799

Dettaglio delle varie altre riserve

. '."._'_I.'..)és.c'riz_idn.e o | importo

Fondo contributi in conto capitale (art 56 TU) T 110820
(1
26,450

Differenza da arrotondamento all'unitd di Euro "

‘Altre ...

Totale i 137.277

|

Disponibilita e utilizzo del patrimonjo netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo P'origine, la possibilitd di utilizzazione, la distribuibilita e
I'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)

i Importo ‘Possibilita di util_izza_z_i_onei;()uota disponibile

% Capitale -

|
1 624,000 | B i . ]
i}Ri_serye.d:i._r_i.v_él.ulaz.i.o_r'_\e S S [

o
©
(%]
b
=
PP
[we)
o
w0
%]
b
=
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g lmporto Posslbuna dl utliizzazmne Quota dlSpOHIblle

Rlserva iegaie AT 81 763 .AB 81 ?63

Altre nserve

1 207 508

Rlserva straordmarla S L 207 508

Varie altre nserve

137.277 137.279

Totale altre riserve - |1.344.785 1 344.787

Riserva negal:va per azuonl propne in portafogho (7 700) (7 ?00)

Tolafe

..2102059 ' 1478061

Quota non dlstrtbu:bﬁe i ' 278 251

Res:dua quota dlstnbunbsle 1. 199 810

Legenda: A: per aumento d1 capltale B: per copenula perdlte C per d;stubuzmne ai soci D: per altri
vincoli statutari E; altro

Origine, possibilita di utilizzo ¢ distribuibilita delle varie altre
riserve

Descrlzsone

i |mporto Po§si_b_ilit%1 di utilizzazioni Quota disponibile

Fondo contrlbutr ln conto capltale (art 55 T U } 110 829 AB, 110.829

Dafferenza da arrotondamento all'unlté dl Euro (1) -

Altre

| 26.450 | AB 26.450

BEus '

Legenda A per aumento d1 capltale B: per copertura pexdlte C: per dlsirlbuzmne ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro
Formazione ed utilizzo delle voci del patrimonio netto

Tolale BEREE

Come previsto dall'art. 2427, comma 1, numero 4) del codice civile si forniscono le seguenti informazioni:

“Risultato, -
- d'esercizio |

. Capitale ] e
" sociale -l Rlserva legale

624.000 73.629 1.241.767 98.690 2,038.086

: _Totale '- T

AH'inizio dell’esercizie
_precedente
Destinazione del risultato
dellesercizio

atlnbuzsone dlwdendl

allre destlnazmm

Altre varsazmm

increment 4.935 93.756 63.973 162 664

decrementi 9B.690 98 690

riclassifiche
Risultato delf'esercizio
_precedente )
Alla chiusura dell'esercizio
precedente
Destinazione del risultato
deli'esercizio

altnbuzmne dl\ndendl

624.000 78.564 1.335.523 63.973 2.102.080

altre deshnazxom [&))] (1)

Altre variazmm

mcremenh 3.199 60.774 9 740 73 713

decremenll 63 9?3 63 973

nclasstf che
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i T T e
R s | sociale | Riservalogale | . Risenva.. d'esercizio i Totle
Risultato delf'esercizio corrente : i [ 9.740

| Alla chiusura deifesercizio L 624.000 81763 | 1396.206 | 9.740 2.111.799
Riserve negativa per acquisto di azioni proprie

La movimentazione delle azioni proprie & la seguente:

<‘ S De_éériziq:r:l_e R ' ';'31!_1__2I2018_' i '._I“n_i_:r_ementi_ ;" nE

"ESERCIZIO RACCORDI FERROVIARI PORTO I

_MARGHERASPA S S

11 numero delle azioni proprie & pari 16.802 per un valore nominale complessivo di euro 4.368,52. Il valore di iscrizione
corrisponde al valore di acquisizione in seguito alla fusione per incorporazione con S.F.L. Srl avvenuta nel 2007,

Fondi per rischi e oneri

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

| saldoal3wi2019 o . Saldoal 311212018 SUUC U variaziond |
37.999E 147.915
;Al_t:ri fondi T.ot.'ale'fon'di pér rischi é oﬁéfi_
Valore di inizio esercizio . .| 147.915 147.915

Variazioni nell'esercizio =

: Accantonamento nell'esercizio | 37.899 37.999

Altrevariazioni 0 |(147.915) (147.915)
108,918 (109.916)

Totale variazioni = . -

Valore di fine es:e.rc.;iz_ip_ _. 37.999 37.999

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio
non erano de terminabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si & proceduto alla
costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivitd potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo
stimabile con ragionevolezza 'ammontare del relativo onere.

La voce al 31.12.2019 & costituita dal:
. fondo per manutenzioni su beni gratuitamente devolvibili;

1l fondo per manutenzioni su beni gratuitamente devolvibili al 31.12.2019 ammeonta ad euro 37.999.

Esso riflette le movimentazioni degli accantonamenti eseguiti nel corso degli anni per le spese di manutenzione dei beni
ricevuti in concessione e gratuitamente devolvibili ed i decrementi avvenuti frutto delftutilizzo del fondo per la
copertura delle spese di ordinaria manutenzione sostenute e necessarie al mantenimento in efficienza dei beni
gratuitamente devolvibili,

1l fondo oneri ambientali al 31.12.2018 ammontava ad euro 109.916 e rifletteva l'accantonamento prudenziale in ordine
ad un possibile ulteriore costo a carico della societa per le spese di bonifica nell'area demaniale sul quale opera ER.F. a
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seguito di un incidente di lavoro avvenuto nel corso 2013 che aveva determinato lo spargimento di circa 20 tonnellate
di gasolio sul terreno. Nel corso del 2019 tale fondo & stato stornato in quanto la Compagnia assicuratrice ha garantito
la copertura dei costi relativi al progetto di Bonifica.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(Rif. art, 2427, primo comna, n. 4, C.¢.)

[0 saldoal 31712{2019 : . Saldoal 311212018 . - |
| 1.563.545 1.574.916 11.629|

LD Mardazioni

Valore di inizio esercizio |- 1.571.916

Variazioni nellesercizio ="

Ac'qan'tphame_rito hell'esercizi_o . 165.003

Utilizzo nell'esercizio - 153,464

Totale variazioni .+ - 11.629

Valore d_i fine esercizio '; RN 1.583.545

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della societa al 31/12/2019 verso i dipendenti in forza a tale data, al
netto degli anticipi corrisposti.

Debiti

(Rif. art, 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

i Saldoal 31M2/2019

. 0 -Saldo al 31122018 - o
854.4?7|

[ Variazieni
961.306J

_ (195.éés5)[

Varlazioni e scadenza dei debiti

La scadenza dei debiti & cost suddivisa (articolo 2427, primo comina, n. 6, C.c.).

ente oftre -
. lesercizio |

~| Valore di.inizio - - Variazione | Valore di fine -} Quota scadente entro
.. esercizio .. | - nell'esercizio "I ‘esercizio - .\ leserclzio G

=

Dehiti verso fernitori
| Dehiti tributari &0

286.510 {25.899) l 260.611 E 247.570 ,‘ 13.041 I

B

(23.113) ! 90.948 | 90.948

114.061
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R 7| Valorediinizio . Variazione | Valore di fine /' Quiota scadente entro | Quota scadente oltre |
DL T esercizio o - nelfesercizio 1 iesercizio . - Tesercizio ool Fesercizio ' |
| Debiti verso istituti di previdenza e di - | ;
| sicurozza sociale ] 112.249 (145) ! 112.104 112104 -
A A O el e . - R =
PAltridebitl -0 448,486 (5?,672)[ 390.814 390.814 =
 Totale debiti " 961.308 (106.829) i 854,477 841.436 13.041

Non vi sono debiti la cui durata residua & superiore ai 5 anni al 31/12/2019

La voce "Acconti" accoghie ghi anticipi ricevuti dai clienti relativi a forniture di beni e servizi non ancora effettuate; tale
voce & comprensiva degli acconti con o senza funzione di caparra, per operazioni di cessione di immobilizzazioni

materiali, immateriali e finanziarie.

I "Debiti verso fornitori® sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gh sconti cassa sono invece rilevati al momento

del pagamento.

La voce "Debiti tributari" accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate Nella voce debiti tributari sono

iscritti debiti per imposte delle ritenute d'acconto

subite.

Non esistono variazioni significative nella consistenza della voce "Debiti tributari"

La voce “Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale” si riferisce a debiti verso I'INPS e verso altri fondi

assistenziali e di previdenza complementare.

La voce “Altri debiti” & costituita principalmente da debiti verso il personale per ferie non godute, mensilitd e premi

maturati.

Suddivisione dei debiti per area geografica

La ripartizione dei Debiti al 31/12/2019 secondo area geografica ¢ riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo

comma, n. 6, C.c.).

" Area Qedga_'a_fiéa

Debiti verso fornitori .

ltalia | Totale

1260.611 260.511

Debifitributari ~ 0 0o 00948 | 90.948

2104 112104

De_bi_ti_versb' istituti di pré\fidenza edi sic_urézza ;io_c_:ialg_ 11

Altri debitl

Dei}lti 2

" 390.814 |390.814

U iB54.477 18BA4TT

Dehiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Debiti verso fornitori -

Debiti tributari

béiﬁti verso istituti di pr_e:videnzéi edi s'icu'réz'za édc_iale_z

Altri debiti © -

Totale debiti -

obi non assistit da garanzle reail
ene L AR
90948
112.104

390.814

854.477

Totale .

260,611

90.948

112,104

380.814

854.477
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Ratei e risconti passivi

Saldo al 311212018 -

1.

286,974 366.439| (79.485)

i Varlaziend

% : alo;z;-'c-ii i_ni'zi'_o_ eser&}ziq §Va_.r.i_azi0ne nell'esefcizi f&;loré di fineme.ser'c_'iii;g
%Rat'_ei' _passw.i- T AR 2043! i (2045” S R !
| Risconti passivi Caeaset | o gram | zses7s |
Towermelatucontipasshd | wwass | geaen | oo

La composizione della voce ¢ cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.e)

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale,

[ criteri adottati nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera per tali poste sono riportati
nella prima parte della presente nota integrativa.

Non sussistono, al 31/12/2019, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

La voce dei risconti passivi ¢ costituita prevalentemente dalla quota residua dei contributi in conto impianti ricevuti nel
corso dei precedenti esercizi dall'ex Autorita Portuale di Venezia ora A.d.S.P del Mare Adriatico Settentrionale,
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Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

" saldo al 31112/2018
4.912.281

L ariaziond

Ricavi vendite e prestazioni

S Descriziong

Sl mamzizene

Variazioni rimanenze prodotti

4.323.333

31M212018 ¢
4.757.138

(433,805)

Variazioni lavori in corso su ordinaziona

Incrementi immobilizzazioni per lavori interni 44 529 44,528
Altri ricavi e proventi 284.020 155.143 128.877
| Totale 4.651.882 4912281 (260.399)

Nella voce “Ricavi vendite e prestazioni sono i scritti i ricavi ottenuti dal core business della societd.

Nella voce Incrementi immobilizzazioni per lavori interni sono iscritti i costi sostenuti in economia nel corso del 2019
dei lavori di manutenzione ¢ messa a norma ed in uso del Locomotore Henschel DHG 300.
Nella voce “Altri ricavi sono iseritti la quota d'esercizio del contributo conto impianti ed il risarcimento assicurativo per
i costi di bonifica sostenuti da ERF.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

(Rif. art, 2427, primo comma, . 10, C.c.)

‘Valore esercizio corrente .-

'-:C.a't_eg_ofia di at_tiviil.'c‘_x_ o

4.323.333

| Prestazioni di servizi:

[ Totale |

1

4.323.333

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

(Rif. art. 2427, primo conuna, n. 10, C.c.)

_-Z_:A_r_e_a gébgr_afi_ca_'_. *
{italia =
,Totaie-_'__ SIS TR

- “"Valore eserclzio corrente

4.323,333

Costi della produzione
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Costi per Materie prime, sussidiarie e merci, Servizi

Sono costi correlati all'attivita caratteristica dell'impresa.

Godimento di beni di terzi

| saldoal3t2i2018 | saldoalsitzzots U Varlazioni
I 4714270 L
322019 1 o aMnzizots Variazioni - ...
e B R
servii 83279 | 044,342 (106.063)
Godimento di beni diterzi 167,237 ~ 461.898 | 5339
Salari e sipensi 7 2.136.850 2.202.875 (66.025)
Oneri sociali 572,521 586031 | (14410
‘Trattamenta di fine rapporto 165.003 168206 | (3.113)
Traliaménto quieSCénZa e simili - ; T -
HAI!ri cos{i"a.el persona?e T 7
Ammortamento immobllizzazioni immateriali 22.126 6411 5715
Ammorlar;‘ento immot;iVl‘izzazioni méieriali 258013 o 256233 . 1780
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni - ]
Svalutazioni crediti ativo circolante  19.800 65.959 (46.159)
Variazione rimanenze malerie prime (21.728) (6.837) (14.891)
Accantonamento per rischi o “ '
Allrl aceantonamenti 37.999 147.915  (100.918)
 Oneri diversi di gestione 266,771 49722 216.049
Totale 4714270 4851827 |  (137.56T)

La voce & costituita dai canoni concessori delle aree dove svolge l'attivita la societa

Caosti per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di
categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della durata utile del
cespite e del suo sfiuttamento nella fase produttiva.

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attive circolante e delle disponibilita liquide

L'accantonamento riflette la quota di crediti ritenuti inesigibili di cui si rimanda per ulteriori informazioni al paragrafo

crediti commerciali

Accantonamento per rischi

Iy

La voce & costituita dall'accantonamento dei costi relativi al fondo spese per manutenzione beni gratuitamente

devolvibili.

Onerti diversi di gestione
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La voce comprende i costi e gli oneri diversi da quelli indicati precedenza sempre inerenti alla gestione ordinaria,
Si segnala che lo scostamento rispetto all'anno precedente & determinato dall'iscrizione in tale voce della predita su
crediti di Tecnoservice S.R.L. di cui si ha un maggior dettaglio al paragrafo Crediti iscritti nell'attivo circolante

Proventi e oneri finanziari

©Saldo a1 31/12/2018

11.603

Ll Saldoal 311122018 U
39.253

T Variaziond

" (27.650)

Da partecipazione

... Pescrizione o ;

Bp2019.

31202018 . - Variazioni -

I

Da crediti iscritti nelle immobilizzazieni

Da titeli iscritti nelle immobilizzazioni

Da titoli iscritti nell'attivo circclante

Proventi diversi dai precedenti

11.603

39.240

{Interessi e aliri oneri finanziari)

(7637 |

Totale

Aliri proventi finanziari

Utisi (perdite) su cambi

13

(13)

11.603

39.253

(‘27.650)

- Pesgrizione

Interessi su obbligazioni
Interessi su titoli
Interessi bancari e postali

Interessi su finanziamenti

L] ;_:'Co_ntrollate X

“Collegate ‘| Controllanti -

Interessi su crediti commerciali

Altri praventi

Jdmprese [
- .softoposte al -
. controllo delie -
- controllanti .2

AMre | Totsle

11,114 11.114

489 489

Arrotondamento

Totale

11.603 14.803

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza

eccezionali
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Ricavi di entita o incidenza eccezionale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 13, C.¢.)

Vocedmcavo R . Importo - Natura '

H

i

i Indenmzzt assmuralwn : Sl 88, ?14 | stranrdlnarla
I

{

Stornofondo rischi ambrentali 109. 916 straordmaraa

]Totale 196639\

Elementl di coste di entita o incidenza eccezionale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 13, C.c.)

Voce dl costo ) '_ Natura

Cosh peroneriambientahd|Bonlflca o Y5_892 straordlnarla

;Tptale__ TN | o7ssez |

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Saldo al31!12]2019 o) “Saldoal 31!12]2018 ol variaziont L
(60 525) 35 734 (96.259)§

- Imposte ' S Saldo al 31/12;2019 Saldo al 31112:2013 " Variazioni
19 094 117.362 (98.268)

imposte correnn.

IRES 90.728 (90.728)
IRAP 19.094 26.634 (7.540)

Imposte sos!l!ultve

Imposte relative a esercizi precedentl

Imposte dlfferate (anttc:pate) (79.619) (81.628) 2 009
IRES (83.906) (77.341) (6 565)
‘%RAP 4.287 {4.287) 8.574

Proventi (oneri) da adesione al regime di
consolidato fiscale [ trasparenza fiscale

Totale (60 525) 35.734 (96.259)15

Sono state iscritte le imposte di competenza dell'esercizio.

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico (IRES)

‘- Desgrizione - ©Valore il Imposte -

Risullaio prima del!a imposte {50.785)

Onere { scale teonco (%) 24

D|fferenze temporanee tassahllr in esercrzl successivi: 0

Tota le

leferenze temporanee deduclblll in esercm successwu: 0

Svalutazlonl e accanlonamenh i 47.899
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LD Deserizione U

Spese di manutenzione anni precedenti

Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedentt

. Valore ' Imposte .

47.859

0
(63.383)

Totale

(63.363)

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi

0 0

costi per servizi

Ammortamenti

Oneri diversi di gestione

Perdita su crediti

Storno f.do oneri ambientali non dedotto anni precedent]

41.743

880
27.697

(358.323)

{109.815)

Totate

Altre variazioni in diminuzione (243)
(398.161)
imponibile fiscale (464.430)

Imposte correnti sul reddito dellesercizio

Determinazione dell'imponibile IRAP

Descrizione

Differenza tra valore e costi della produzione

L ::.V:_;ﬂ_or_é . - .I_|fnp6_5_te_':

2.869.875

Onere fiscale teorico (%)

Imponibile Irap

IRAP corrente per 'esercizio

m(%st'l non rlevanti ai fini ERAF’ 30.?.8-5 [
Perdita sucredii 198543

IMU easa |
Cuneo fiscale ' (2615.970) |

Rica\;'i non rilevanti ai fini IRAP e H

TOtaie e e oo e 439593

Differenza temporanea deducibile in esercizi successivi:

39 V 19.094

489.5886

19.094

Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalitd differita e

anticipata:

Fiscalita differita / anticipata

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli gsercizi in cui si
riverserano le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un
reddito imponibile non inferiore allammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate sono indicate

nella tabella seguente unitamente ai relativi effetti,

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

Bilancio di esereizio al 31-12-2019

Pag. 27 di 33

Generato automaticamente - Conforme alfa tassonomia itce-¢i-2018-11-04



v.2,11.0

ESERCIZIO RACCORDI FERROVIARI PORTO MARGHERA SPA

Imposte antrc:pate

Spese di manutenzmne

Fondo oneri amb|entali

‘Fondo

Perdlte fscall

Totale

Imposte duffertte

Imposte differite
_(anticipate) nette
Perdite fiscali nportablll
_Angovo.

- deli esermzm
- dl eserm;:l precedenti

Totale

ota fiscale

“svalutazione’ 230.708

Perdate recuperabxh

i eserclzlo 31 S
i . ‘esercizio ..

I12:'2019

“deile -

836.666

1Y differenze [
“ii ‘temporanee -
i IRES

141,528 .

464.430

L3iMz2

_Am_montare . B -_12919 .

| Effetto
fiscale -

200.800

IRES

~ Ammontare
S delle

| - differenze

55.370

111.463

temporanee :
CIRAPC

‘asercizio 31

22018 '_esercizm g

3112

12019 ¢

. Effetto
:-fiscale .
7 IRAP.

-Ammontare -
codelle s
“differenze -
temporanee

204.912
109.916

172.231

487.059

)| esercizio 31 .1

i 212018 esercizuo'.'

31!12

: .Effe.tt_o" 3
- fiscale
IRES

49 179
26 380

116.894

41,335

T
2/2018

109.916

Ammontare | 2018

“delle o
-differenze -
temporanee

109.916

esercizio
S3MH2 -

Effetto -
- fiscale -
IRAP

4.287

4,287

Ammonlare

464 430
24

464 430

4&4 430 '

111463

Ammontare

Eriaiie 1

Ammontare

fiscale ; "

renze temporanee
escluse dalia
determinazione delle
imposte (anticipate) e

. Gifferite

24

" Effetto

.. fecale

{116.894)

Ammontare

(4.287)
" Effelic””
Jiscale

31212018

Totale

3112/2019

3112

229 LI S

3112/2018

IRE
..f2018

31/2/2018

iz
{2018

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti
conseguenti

A) Dxfferenze temporanee S

Totale dlfferenze tempuranee deductbm S : : 836, 666

anferenze temporanee nelte

!
[
|
(836 666) % -
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B) Effettl flscah Gk ' :' g

Fondo mposte dtfferlte (anhclpate) a inizio eserclzm i(116 894) {4 287)

(83.906) | 4.287

200.800) -

-"V_ariazione verificataéi IR Irhporto al termin
i - “dell'esercizio -

- nell‘esercnzno

S m orto rmil ercizio ;
Descrizione ... I p _aite mne delles .
L BEOCEREERNER B precedente ERE

Spesedl
manutenzione - :* 4
Fondo oneri -
_amblentali

Fondo svalutaznone
credltl :

204.912 (63 384) 141.528 24,00% i

109.916 (109.916) - -

172.231 58.477 230.708 24,00% | 55,370

Perdite fis_calt__ _' . 464.430 464.430 24 00%

111.463

i

Informativa sulle perdite fiscali

Eserc:zm corre t - IEsercizio precedente

: .. Allquota fiscale lmposte antlclpate nlevate "-'A_'Ii_qubla fié_éa_lé_f.

Perdite flscail :

delleserclzm _._ff: ; PO e 464,430

Tota!e perdlte flscail Sl

464,430 | 0

Perdite f:scah a nuovo recuperabrll con raglonevole certezza 464,430 24,00% i 111 463 24,00%
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Nota integrativa, altre informazioni
Dati sull'occupazione
(Rif. art, 2427, primo comna, n. 15, C.c.)

H contratto collettivo adottato & il C.C.N.L. della Mobilita - area contrattuale attivita ferroviaria.
Di seguito si rappresentano ghi U.L.A. dell'anno 2019,

L Orgamico .l stMazers o SO3MM22008 S Variazioni
e P SRR SRR i
o SN B B i
e e e B
o e
R I B R R
R e . o

‘ Nu_rn_;_ro‘ r;'lé_dfo ._ .
D,,,gem, SN .,1
Quadﬂ G )
impiegatl 12
Totale Dipendent . - 53

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

[ Compensi .

Si evidenzia che I'organo amministrativo non percepisce alcun compenso per lo svolgimento del loro incarico.
St evidenzia che nel corso del 2017 & stato nominato un nuove organo di controllo costituito da tre sindaci ed un
Revisore, mentre il precedente organo era dotato anche dell'attivita di revisione ed inoltre ricopriva il ruclo di 0.D.V.

Compensi al revisore legale o societa di revisione

(Rif. art. 2427, primo comma, n, 16-bis, C.c.)

Ai sensi di legge si evidenziano i corrispettivi di competenza dell'esercizio per i servizi resi dal revisore legale / o dalla
societd di revisione legale.

Si evidenzia che nel corso del 2017 ¢ stato nominato un organo monocratico per la revisione legale mentre if precedente
organo era formato da un collegio di tre elementi che svolgevano anche l'attivita di Sindaci.
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i
|

o E§}Valcnr_el
SR 55.200 5
| Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione |5.200

U .

| Revisione legate dei confi annuali -7

Categorie di azioni emesse dalla societa

11 capitale sociale & cosi composto (articolo 2427, primo comma, nn. 17 ¢ 18, C.c.).

1 OREREN 7 AzionifQuote [t S R Nymere, B iEE Valore nominale in Euro . %

Azioni Ordinarie | 2,400.000 E 624.000

Totale i ‘{ j
[ Consistenza Iniziale, " Consistenza iniziale, valore . .| ‘Consistenza finale, - - Gonsistenza finale, valore - - i
g ‘Descrizione ;- KR PRSP EE R L S R IR P i o
R | “iinumero o i nominale SRR Cpumerp N 0 s nominale ‘
R R 2.400.000 $24.000 2.400.000 | 624.000
| Ordinarle . i
Totale © - ! 2,400,000 624.000 E 2.400,000 | 624.000 |

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati

La societa non ha strumenti finanziari derivati,

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

" lmporto
ranzie . .-

| Ga

In conformitd con quanto disposto dall'art. 2427, primo comma, n. 9) del codice civile si forniscono fe seguenti
informazioni in merito agli impegni, alle garanzie e alle passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale.

La societd ha rilasciato una fideiussione dellEnte Concedente — Autoritd portuale per euro 400.000 per canoni di
concessione dell'area sulla quale svolge parte della propria attivita

La societa ha rilasciato una fideiussione in favore di RFI per euro 50.000 a garanzia del pagamento dei servizi e delle
prestazioni da questi erogate in via continuativa a seguito delf'allacciamento dell'impianto di raccordo ai binari di
circolazione di Ve — Mestre e Marghera Scalo

La societd ha rilasciato una fideiussione in favore della Citta Metropolitana per euro 17.751 a garanzia del
completamento del Progetto di Bonifica sulla area demaniale sui cui vi € stato un incidente nel corso del 2013.

467.751

Informazioni sulle operazioni con parti correlate
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(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

Si evidenzia che la societd ha rapporti con I'Autorita Portuale di Sistema Portuale del Mare Adriatico Settentrionale a
valori di mercato ed opera in regime di concessione.

La societd ha posto in essere operazioni con parti correlate, intrattenendo rapporti con I'Autorita Portuale di Sistema
Portuale del Mare Adriatico Settentrionale che al 31.12.2018 deteneva il 15,96% del C.S.. Inoltre, Autorita Portuale di
di Sistema Portuale del Mare Adriatico Settentrionale & unico socio di APV Investimenti SPA che al 31.12.2019
deteneva il 52,69% del C.S..

E.R.F. Spa esercita parte della propria attivitd per mezzo di una concessione che ha per oggetto l'utilizzo di aree,
fabbricati e impianti dell'Isola Portuale di Venezia, il cui canone complessivo per 'anno 2019 ammonta ad euro 167.237.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Successivamente alla chiusura dell'esercizio 2019 & sopravvenuta I'emergenza sanitaria dovauta al proliferare di casi di
contagio da COVID-19. Si sottolinea come tale circostanza non pud evidentemente impattare l'esercizio 2019, si
comunica altresi ai soci come alla data di redazione del bilancio I'emergenza sanitaria non ha precluso la continuita
aziendale. In particolare, essendo il Porto di Venezia un nodo cruciale della catena logistica italiana, ERF & fia le
aziende che ha visto [a non sospensione della propria attivita, pur con le cautele previste dalle norme nazionali.

1 traffico 2020, alle soglie della chiusura del primo quadrimestre, & rimasto ai livelli del 2019, mentre gli extra-costi
derivanti dalle misure di contenimento del rischio di contagio messe in atfo dalia Dirigenza sono di entitd contenuta,
anche in considerazione dei contributi statali sulle spese di sanificazione e sul'acquisto dei DPI di contrasto al COVID-
19.

Allo stato attuale, non avendo informazioni tali da poter prevedere con relativa certezza la durata dell'emergenza ¢
l'impatto che la stessa avra sul sistema economico nazionale, si sta operando un quotidianc monitoraggio di tutti i
movimenti economici e finanziari, al fine di operare, se necessario, variazioni di budget per ['anno corrente.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societd che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento

La societd & soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di “A.P.V. Investimenti Spa” che al 31,12,.2019 deteneva
il 51,70% del capitale sociale e che a sua volta & controllata al 100% da Autorita Portuale di Sistema Portuale del Mare
Adriatico Settentrionale, [a quale al 31.12.2019 deteneva il 15,96% del nostro capitale.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali dei bilanci 2018 e 2017 della suddetta societd che esercita la
direzione e coordinamento (artico 2497-bis quarto comma, C.C..

Si segnala che la societa non redige il bilancio consolidato.

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societa che
esercita I'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente
B) Immobilizzazioni i Tk g s g L gg gan g6
C) Attivo circolante 6.454.461 13.511.695
D) Ratei e risconti attivi s T g T e
Totale attivo 14.089.457 83.657.931
A) Patrimonio netto T e T e s
Capitale sociale 8.500.000 65.000.000
Risarve - 0Ll R TSR T RS '21'7_'2'0'9 R I 8.530.483
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Utile (perdita) dell'esercizio o _ 953.677 679926
Totale patrimonio netto A 9670886 74,219,400
B) Fondi per rischi e onert 847.635 5.374.419
€) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - *5 T 485445 640,602
D) Debiti 3.065.294 2.924.174
E) Ratei @ risconti passivi - T L Coopag7 T 499,327
Totale passivo 14.080.457 83.657.931

Prospetto riepilogativo del conto economico della societa che
esercita 'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente
A) Valore defla produzione - s L A paB AT 6,935,876
B) Costi della produzione 2.969.266 5.694.944
C) Proventi e oneri finanziari 0 R 1 N REE T PR LRSS EY - ) & - 7
Imposte sul reddito dell'esercizic 398.366 108.980
Utile (perdita) dellfesercizio -+ T e BT L BT9.926

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Ai sensi dell'art. 1, comma 125-bis, della Legge 4 agosto 2017, n. 124, in ottemperanza alil'obbligo di trasparenza, si
segnala che nel corso dell'esercizio non sono state ricevute sovvenzioni contributi, ma sono stati affidati i seguenti
incarichi retribuiti dall'A.d.S.P del Mare Adriatico Settentrionale:

. progetto Promares: servizio di realizzazione di uno studio sullo stato attuale e delle prospettive future
del comprensorio ferroviario di Venezia Marghera Scalo per euro 21.250;
. affidamento service di progettazione deila manutenzione straordinaria degli Impianti Ferroviari e

demaniali in concessione ad ERF per euro 20.400;

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Si propone ai signori soci di destinare ['utile d'esercizio 2019, pari ad euro 9.740 come segue:

- a riserva legale per euro 487,
- a riserva straordinaria euro 9.253.

La presente nota integrativa & redatta secondo quanto previsto dal Codice civile e dai principi contabili.

11 presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico ¢ Nota integrativa ¢ Rendiconto finanziario,
rappresenta in modo veritiero e cotretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risuliate economico
dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili,

per il Consiglio di amministrazione
Presidente
Martino Conticelli
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ESERCIZIO RACCORDI FERROVIARI PORTO MARGHERA SPA

Reg. Imp. di Venezia n. 00337760276
Rea n. 130870

ESERCIZIO RACCORDI FERROVIARI PORTO MARGHERA SPA
Societa soggetta a direzione e coordinamento di APV INVESTIMENTI SPA
Sede in VIA DELLA PILA N. 119 - MARGHERA - 30175 VENEZIA (VE) Capitale sociale Euro 624.000,00 1.V,

Relazione del Collegio sindacale all’assemblea dei Soci
ai sensi dell'art. 2429, comma 2, del Codice Civile

Ai Signori Azionisti defla ESERCIZIO RACCORDI FERROVIARI PORTO MARGHERA SPA.

La presente relazione & stata approvata collegialmente ed in tempo utile per il suo deposito presso la sede
della societa, nei 15 giorni precedenti la data della prima convocazione dell'assemblea di approvazione del
bitancio oggetto di commento,

L’organo di amministrazione ha reso disponibili i seguent documenti approvati in data 29 aprile 2020, relativi
all'esercizio chiuso al 31/12/2019:

» progetto di bilancio, completo di nota integrativa;
« relazione sulla gestione,

Va rilevato che a seguito all emergenza sanitaria “coronavirus”, it Consiglio di amniinistrazione, per
I'approvazione del progetto di bilancio, si & avvalso del prolungamento del termine di convocazione
dell'assemblea per 'approvazione del bilancio, e anche delle modalita di partecipazione previste, in deroga
alle previsioni statutarie, dall’art. 106 del D.L. n. 18/2020.

Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss., ¢.c.

Le attivita svolte dal Collegio Sindacale hanno riguardato, softo I'aspetlo temporale, Pintero esercizio & nel
corso dellesercizio stesso sono state regolarmente svoite e documentate le riunioni di cut alf'art. 2404 c.c. e
di tali riunioni sono stati redatti appositi verbali debitamente sottoscritti per approvazione unanime.

Attivita svolta

Nel corso delfesercizio chiuso al 31/12/2018 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni di legge & alle
Norme di comportatmento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
degli Esperti Contabili.

In particolare:

« abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dell'atto costitutivo e sul rispetto det principi di corretta
amministrazione;

+ abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione, in
relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge
e dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse
o tali da compromettere I'integrita del patrimonio sociale;

« abbiamo acquisito dallorgano amministrativo, dal direttore e dal responsabile amministrativo, durante
le riunioni svolte, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo per le loro dimensioni o caratteristiche,
effettuate dalla societa e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da
riferire;

s ci siamo rapportati alforganismo di vigilanza e non sono emerse oriticita rispetto alla corretta
attuazione del modello organizzativo che debbano essere evidenziate nella presente relazione;
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s abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull'adeguatezza e sul
funzionamento dell'assetto organizzative della societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai
responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

* abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull'adeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilita di gquest'ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili
delle funzioni e l'esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo osservazioni
particolari da riferire.

Non sono pervenute al Collegio denunce ai sensi delf'articolo 2408 Codice Civile.
li Collegio Sindacale, nel corso dell’'esercizio, non ha rilasciato pareri ai sensi di legge.

Nel corso dellattivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulterior fatti significativi fali da
richiedere la segnalazione nella presente relazione.

Osservazioni in ordine al hilancio d’esercizio

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle
norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 4, c.c.

Aisensi dell'art. 2426, n. 5 c.c. non siamo chiamati a esprimere alcun consenso data Pinsussistenza, neliattivo
dello stato patrimoniale, di costi di impianto e di ampliamento e di costi di svifuppo.

Ai sensi dell'art. 2426, n. 6 c.c. non siamo chiamati a esprimere alcun consenso data Finsussistenza, nell'attivo
dello stato patrimoniale, di un valore di avviamento.

It risuitato netto accertato dalforgano di amministrazione relativo all'esercizio chiuso al 31/12/201 9, come
anche evidente dalla leftura del bilancio, risulta essere positive per euro 9.740,00
(novemilasettecentoquaranta/00),

Lo stato patrimontale presenta, in sintesi, | seguenti valori ;

Attivita Euro 4.874.794
Passivita Euro 2.762.995
Patrimonio netto (escluso I'utile di esercizio) Euro 2.102.059
Utile dell'esercizio ' Eurc  9.740

Il conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

Valore della produzione (ricavi non finanziari) Euro 4.651.882
Costi della produzione {costi non finanziarl) Euro 4.714.270
Differenza Euro  (62.388)
Proventt e oneri finanziari Euro 11.603
Risultato prima delle Imposte Euro  {50.785)
Imposte sul reddito, correnti, differite e anticipate Euro  (60.525)
Utile dell’esercizio Euro 9.740

Avendo la Societa conferito 'incarico della revisione legale dei conti a un Revisore legale iscritto nel registro
istituito presso il Ministero della Giustizia, l'attivita di revisione legale dei conti, ai sensi delfarticolo 2409-bis e
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seguenti del Codice Civile, & stata svolta dal Revisore legale dott. Michele De Faveri, incaricato
dall'assemblea dei Soct del 18/12/2017.

La relazione del revisore legale ex art. 14 D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 relativa al bilancio chiuso al
31/12/2019 & stata predisposta in data 11 maggio 2020 e non evidenzia riievi per deviazioni significative,
ovvero giudizi negativi o impossibilita di esprimere un giudizio o richiami di informativa e pertanto il giudizio
rilasciato & positivo,

Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione deli bilancio

Considerando le risultanze dell'attivita da noi svolta il Collegio sindacale propone alfassemblea di approvare
il bilancio d'esercizio chiuse al 31 dicembre 2019, cost come redatto dagli amministratori.

It collegio concorda con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio fatta dagli amministratori in nota
integrativa.

Venezia Marghera, 11 maggio 2020
Il Collegio sindacale
Il Presidente dott, Daniele Pesce
Il Sindaco Effettivo dott.ssa Antonella Gori

Il Sindaco Effettivo dott. Fabio Cadel
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Bilancio chiuso al 31/12/2018

REILAZIONE DEL REVISORE ALL'ASSEMBLEA DEI SOCI

All'Assemblea dei Soci - ’
dalla ESERCIZIO RACCORDI FERROVIARI DI PORTO MARGHERA S.PA.

Relazione del revisore indipendente ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27
: gennaio 2010, n. 39

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’'esercizio
Giudizio
Ho savolto la revisiene contabile dell'aliegato pilancio d'esercizio della societa
ESERCIZIO RACCORD! FERROVIAR! DI PORTO MARGHERA S,P.A., costituito
dallo stato patrimoniale al 31/12/2019, dal conto economico, dal rendiconto
finanziario per l'esercizio chiuso a tale data & dalia nota integrativa.

A rmio giudizio, # bilancio desercizio fornisce una rappresentazione vertiera e
corretia della situazione patrimoniale e finanziaria della ESERCIZIO RACCORDI
FERROVIARI DI PORTO MARGHERA 5.PA. al 31/12/2019, del risuttato econorico
‘& dei flussi di cassa per l'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme
italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio ‘

Ho svolto la revislone contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Htalia). Le mie responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritie
nella sezione Responsabilita del revisore per Ja revisione comtabile del bilancio
d'esercizio della presente relazione. Sono indipendente rispetto alla Societd in
conformita alle norme e al principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell'ordinamento italiano alla revisione coniabile del bilancio.



Ritengo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare i
mio giudizio. - .

Responsabifita dellorgano amminisirativo e del collegio sindacale per il
bilancio d’esercizio

L'organo amministrative & responsabile per la redazione del bilancio d'esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane
che ne disciplinano | criteri di redazione e, nel termini previsti dalla legge, per quella
parte del controllo interno dagli stessi rifenuta necessaria per consentire la redazione
di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o
sventl non intenzionali.

L'organo amministrativo €& responsabile per fa valutazione della capacita della
societd di continuare ad operare come urentitd in funzionamento &, nella redazione
del bilancio d'esercizio, per lappropriatezza dell'utilizzo del presupposto délla
gontinuita - aziéndale, nonché per una adeguata informativa in materia. L'organo
amministrativo utllizza if presupposto della continuitd aziendale nella redazione del
bilancio d'esercizio a meno che abbia valutato che sussisfono le condizioni per Ja
liguidazione della Societd 0 per linterruzione dellattivitd o non abbia altemative
realistiche a tali scelte.

i collegio sindacale ha la responsabilitd della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della societa.

Respons’aﬁ:ifi‘ié del revisore per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| miei obietlivi sono I'acguisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d'esercizio hel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a
comportament! ¢ eveniti rion intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione
che includa il mio giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un fivello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
,¢b'nformité ai principi di revisione internazionali (1SA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti & eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel foro insfeme, siano
in grado di influenzare le decisiorii economiche prese dagll utilizzator sulla base del
bilancio d’esercizio. - )

Nelfambito della revisione contabile svéita in conformita ai principi di revisione
internazionall ISA ltalia, ho esercitato il giudizio professionale e mantenuto lo
scefticismo professionale per tutta la durata della fFevisione contabile. Inolire:

« ho identificato e valutato I rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti
a frodi 0 a comportarnentl o sventi non intenzionali; ho definito e svolto procedure di



revisione in risposta a tali rischi: ho acquisitc elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cul basére it nostro giudizio. It rischio di non individuare un efrore
significative dovuto a frodi & pilt elevato rispetto al rischio di non individuare un
arrore signiﬁcaﬁvo derivanie da comportamenti o eventi non imtenzionali, poiché ia
frode pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

- hi acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fin della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e
hion per esprimere un giudizio sull’efficacia del coritrollo interno della societa;

» ho valutato 'apprapriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevoiezza
delle stime contabili effettuate dall'organo amministrative, inclusa la relativa
informativa;

» sono giunto ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte dellorgano
amministrativa del presupposto  della continuita sziendale, anche alla Juce
delil'emergenza epidemiologica stracrdinaria COVID-19, e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a
evendl o cifcostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
sacietd di continuare ad operare come urentita in fuhzionamento. In presenza di
unincertezza significativa, sono tenuto a richiamare Uattenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilanclo, ovvers, qualora fale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le wile
condlusioni sono basate sugli alementi probativi acquisiti fing alla data della presente
relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possong comportare che la
Societd cessi di operare cofne un'entita in funzienamento; .

- ho valutato la presentazione, la struttura e it cantenuto del bilancio d'esercizio nel
suo complesso, inclusa Pinformativa, & Se il bilancio d'esercizio rappresenti ls
operazioni e gil eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione;

« ho comunicato ai responsabili delle attivita di govemance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli 1SA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la
té_;‘mp'istica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi erersi, inciuse
le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della
revigione contabile :

Relazione su altre disposizioni di legge o regolamentari

['organc amministrativo della ESERCIZIO RAGCCORDI FERROVIARI DI PORTO
MARGHERA S.PA. & responsabile per la predisposizions della relazione sulla
gestione della ESERCIZIO RACCORD! FERROVIAR! DI PORTO MARGHERA
S P.A. al 31/12/2018, incluse la sua coerenza con il relativo bilancic d'esercizio e fa
sua conformita alle norme di legge.

Ho svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 7208 &l fine di
gsprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio




d'esercizio della ESERCIZIO RACCORD! FERROVIAR] DI PORTO MARGHERA
'B.PA al 31/12/2019 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di
- rilasciare una dichiarazione su eventuali error significativi. ,

A mio giudizio, fa relazione sulla geéﬁoné é céerente con 1 bllancic d'esercizio della
ESERCIZIO RACCORDI FERROVIARI D} PORTC MARGHERA S.PA i
31/12/2019-ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con tiferimento alla dichiarazione di cul all'art. 14, co. 2, leftera ¢), del D.Lgs. 39/10,
rilasciata sulla base delle conoscenze e delfa comprensione dellimpresa e del
relativo contesto acquisite -nel corso dellattivity di revisione, non ho. nulla da.
ripostare,

VENEZIA, 11/05/2020

If revisore B .
DE FAVERI MICHELE




